香港 金融 管理 局 


工法 便 财 经 事务 委员 会 
简报 会 


2020 年 11 月 2 日 





1， 香 港 金 融 称 定 风 险 评 估 
2 银行 监 官 
3， 金融 基建 
4. 金融 市 场 维 展 
5. 外 了 浴 基 金 抽 次 表现 
6 香港 按揭 证 苏 有 限 公司 


全 球 经 济 趋势 和 主要 风险 


”新 一 六 疫情 打 淖 全 球 经 济 ， 增 加 优 几 有 亲 景 个 明明 因 系 
”联储 局 探 用 新 贫 各 政 策 框 染 ， 将 人 礁 一 步 延 长 全 球 低 忆 


环 霸 
”在 用 所 未 见 的 殉 宁 政策 下 ， 人 金融 市 场 典 实 有 幅 经 济 腕 多 
”。 金融 市 场面 对 水 多 下 行 帮 阶 

全 球 公共 债务 急 升 

人 > 企业 债务 过 约 风 险 上 升 

人 > 地 妈 政治 风险 居 高 不 下 
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广 : 新 增 病例 为 七 日 移动 平均 








次 料 来 源 : 世界 生生 组 织 及 高 壁 


疫情 继续 困 摄 全 球 经 济 


新 增 病例 持续 上 升 地 区 : 
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资料 来 源 : 世界 生生 组 织 


全 球 经 济 做 奸 需 时 





国际 货 癌 基金 组 织 经 阐 增长 预测 





美国 日 本 欧元 区 中 国内 地 
m2020 m2021 





资料 来 源 : 国际 货 交 基金 组 织 2020 年 10 月 全 球 经 济 展 望 








与 疫 前 高 峰 水 平 比较 ( 哆 
人 要 痊 500 指 数 
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2021 年 标 普 500 
每 股 鱼 利 预测 


2 月 4 月 6 月 8 月 10 月 
2020 年 
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广 : 疫 前 高 峰 为 2020 年 2 月 19 日 
标 普 500 的 高 位 





资料 来 源 : 绢 博 
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| 美国 高 息 债券 









天 国 投 凌 
级 唱 价 基 
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广 : 上 图 美 国 高 息 (投资 级 别 ) 俩 
券 信用 风险 的 量度 指标 为 彭 博 
巴克 莱 美 国 高 息 (综合 ) 债 券 指 
数 之 平均 期 权 调 整 价差 
资料 来 源 : 彭 博 























金融 市 场 伍 实体 径 济 胸 节 


企业 多 利 预测 性 股价 育 怠 ” 信和 货 恩 差 下 降 至 疫 前 水 平 


企业 债券 发 行 量 上 升 


累计 债券 发 行 量 
(十 亿美 元 ) 
2,000 2019 四 2020 


1,500 
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资料 来 源 : Dealogic 


金融 体系 面 对 多 个 下 行 风险 


















政府 债务 急 升 企业 这 约 率 上 升 地 缘 政 治 风 险 高 企 
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二 :上 图 虚 缚 部 分 为 市 场 预测 





次 料 来 源 : 国际 货 带 基金 组 织 效 料 来 源 : 标准 普 责 








短期 经 济 活动 前 景 回 称 














中 洲 经 济 逐 步 回 稳 


货 带 跌幅 收 午 
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资料 来 源 : CEIC 





资料 来 源 : 绢 博 
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次 料 来 源 : EPFR 


第 三 季 经 将 继续 反 哩 


内 地 经 济 恢复 球 度 较 快 
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资料 来 源 : 国家 统计 局 


国治 出 口 〈 右 边 刻 度 ) 
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资料 来 源 : 国家 统计 局 
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资料 来 源 : IHS Markit 


否 港 经 济 未 步 重 族 


整体 出 口 货 值 回 稳 











| 整体 出 口 货 值 
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资料 来 源 : 政府 统计 处 
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资料 来 源 : 政府 统计 不 
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人 全 中 小 企 和 就 业 市 场 们 面 对 沉 重 古 力 








中 小 企业 务 仍然 受 夺 ” 部 分 行业 失业 率 维 持 高 企 
Ys 佑 劳动 人 口 % 
el 一 所 有 行业 
60 - 吉 11 一 其 中 : 零售 、 住 宿 及 膳食 服务 
~ 10 上 一 其 中 : 金融 、 保 险 、 地 产 、 专 业 及 商用 服务 





po 中 小 企业 务 收益 指数 
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资料 来 源 : 政府 统计 不 11 


多 管 蛮 下 维持 金融 稳定 和 文 持 经 济 


维持 市 场 稳健 和 信心 


”人 加强 市 场 矣 案 和 谭 释 规划 
， 照 杀 界 剑 持 密 切 交 通 ，J 了 解 
和 回话 他 什 提 J 关 注 


增加 市 场 闹 动 性 

， 减 发 外 淮 基 金杯 握 增 加 港元 
并 动 性 

“” 间 释 ”港元 流动 次 金 安 排 ， 
和 上 与 银行 堆 行 演 同 

推出 ”美元 闹 动 真 金 安排 


好 组 毒 金 压力 


” 玫 励 银行 到 用 信和 食 空 间 
推出 “预先 批 核 壮 忌 不 仁 本 | 


计划 及 其 他 支援 措施 


“优化 中 小 企 融 芙 的 人 计划 


* 下调 永 周期 绥 街 鞭 本 1.5 个 百 


分 秋 


。 银行 监管 储备 水 平 减 半 
. 非 住宅 物业 按揭 货款 送 用 按 


揭 成 数 上 限 上 调 10 个 日 分 灶 


香港 金融 稳定 风险 评估 : 港元 汇率 稳定 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 资金 持续 流入 港元 


流出 港元 资金 : ”流入 港元 资金 : 


千 人 入港 元 2018 2019 2020 
1,035 信 ”221 们 ”3,835 们 


20 站 


4,496 们 


10,692 信 


外 汇 基 金 票据 及 债券 


5,792 信 





08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 (截至 10 月 29 晶 ) 


资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 14 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 银行 存款 稳步 增长 
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资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 价 反 履 
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次 料 来 源 : 差 多 物业 估价 署 及 中 原 地 凑 代 理 有 限 公司 








(10 月 ) 


140 
130 
120 
110 
100 
90 
80 
70 
60 
50 
40 
30 


16 


知 港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 市 交 投 大 致 平稳 


宗 数 ( 千 份 ) 

9 = 一 手 市 场 成 交 量 
8 = 二 手 市 场 成 交 量 。 
1 7 
1 6 
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4 | » 
3 b 
2 上 
1 | 
加 b 





1 月 4 月 7 月 10 月 1 月 4 月 7 月 10 月 1 月 4 月 7 月 
2018 2019 2020 
资料 来 源 : 土地 广 册 处 


香港 金融 体系 基础 稳健 


。 疫 情 短期 内 将 继续 拖累 全 球 经 济 活动 ， 而 长 期 的 影响 
亦 不 容 忽视 


”而 对 涵 多 下 人 行 风 除 ， 太 政 东 空间 收 窜 下 ， 市 场 仍然 有 
人 稀 鲁 出 现 痰 动 

”届时 包括 蝶 洲 在 内 的 新 轩 市 场 经 济 及 黄金 闹 可 能 鲁 骨 
次 受到 午 擎 

” 理 洪 金融 市 场 和 联 队 制度 盘 绪 有效 填 作 ， 银 行 马 系 抗 


晨 能 力 苑 窒 


”人 金利 局 沼 继 第 密切 蜂 守 市况， 市 民 尔 有 要 做 好 风 隙 管理 
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1， 香港 金融 稳定 风险 评估 


融 基 建 

天 市 场 发 展 

处 洪 基金 投资 表现 
香港 按揭 证 苏 有 限 公司 


银行 业 表 更 


信贷 温和 增长 ， 代 产 质 素 保持 民 好 





货款 增长 率 特定 分 类 食 款 比率 * 
25% 1.0% 
20.2% 
20% y (2020 年 5 月 上 0.8% 
0.71% 

i 0.6% 

10% 0.4% 
5% 0.2% 
0% 





0.0% 
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
(1 月 -9 月 ) 
注 :* 零售 银行 特定 分 类 贷款 比率 
资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 
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受 访 中 小 企 对 银行 贷款 批 核 取 态 的 观感 
较 6 个 月 前 的 改变 
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0% 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





银行 向 中 小 企 货款 额度 的 转变 
| 


89.1% 90.0% 88.7% 86.9% KEE 
a Rl 增加 


Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
20172018 2019 2020 








资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





合力 抗 疫 支持 经 济 


延长 ”“ 预 抑 批 核 法 县 本 
不 还 本 ， 计 划 优化 中 小 企 融资 担保 计划 
ER 生生 由 信 涯 局 延长 八成 及 九 成 信贷 担 傈 
不 于 本 | 计划 6 个 月 全 凑 品 廷 带 价 下 本 多 时 指 施 
2021 年 4 月 6 个 月 至 2021 年 3 月 
“” 呐 吻 融 效 货 秋 本 金 还 秋 期 " 优化 ” 百 分 百 担 你 特惠 食 
延长 90 大 秩 上 计划 


” 和 帘 至 2020 年 9 月 底 ， 银 行 已 批 出 ”还 恩 不 焉 本 ，、 售 区 展期 与 
应 和 总 货 秋 等 告 困 措 拖 申请 : 
> 企业 客户 : 约 49,000 示 (5,900 伪 港元 ) 
> 个 入 客户 : 超过 21,000 宁 (370 伪 港元 ) 
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立法 工作 


国际 标准 
。 2021 

> 修订 《银行 业 (资本 ) 规则 》 

> 修订 《银行 业 (风险 承担 限度 ) 规则 ) 
。 2022 

> 修订 《银行 业 (资本 ) 规则 ) 


处 置 机 制 

。 关乎 通用 论 谈 可 机 全 的 草 保 金融 合约 装 止 权 规 则 的 
公办 诸 询 於 2020 年 3 月 22 日 结束 。 人 金管 局 期 望 认 
2021 年 上 半年 将 规则 捉 呈 立法 合 











否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

处 洪 基金 投资 表现 
香港 按揭 证 苏 有 限 公司 
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快速 文 付 系统 - 转 数 快 








帐户 登记 数目 
於 2020 年 9 月 平均 每 日 处 理 


于 二 /大 









帐户 登记 数目 | 2020 年 9 月 度 42.6 世宗 交易 





(百草 ) 手机 路 码 406 万 交易 宗 数 45 伪 港 元 交易 金额 
7 电邮 地 址 103 阔 (000) ( 们 港元 ) 
夸 数 快 识 噶 码 108 菌 450 45 
纺 数 617 万 jo 40 
350 35 
300 30 
250 25 
200 20 
150 15 
100 10 
50 5 
0 0 


2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 
Q4 Ql Q2 Q3 0Q4 Ql Q2 0Q3 


曙 手 机 号 码 ”日 电 邮 地 址 目 转 数 快 识别 码 EE 父 易 宗 数 ( 000) ”一 一 交易 金额 ( 信 港 元 ) 26 





金融 科技 的 最 新 发 展 
蜂 境 金融 合作 


” 绩 国 际 短 算 银行 创新 租 和 经 辖 下 香港 中 心 合 因 
创 科 挑战 者 ， 


” 绩 其 他 中 大雪 行 研究 只 行 数码 贯 带 於 路 境 文 付 应 用 
与 投资 推广 署 合 办 “香港 金融 科技 周 2020 | 


。 全 究 新 金融 基建 放 施 ， 湾 中 小 企 生 用 目 身 党 丙 数 据 
， 更 容 吻 、 人 快捷 地 狼 得 银行 融资 


”发 表 合 规 科 反日 皮 书 





否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

处 洪 基金 投资 表现 

理 港 按揭 证 其 有 限 公 司 
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互联 互通 机 制 稳步 发 展 


债券 通 交 投 继续 活 中 











x 投资 机 构 本 三 
偿 元 人 民 溃 日 均 交 易 金 额 数目 狼 批 人 市 投资 机 构 数 量 
250 2,500 
200 192 2,000 
150 人 1.500 : 
100 1,000 
50 22 36 500 
0 0 
2017 2018 2019 2020 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
Ba 39 (期 末 ) 9 月 


”今年 9 月 有 多 一 问 国 际 主要 指数 宣布 将 从 明年 起 钠 入 人 民 澡 
什 其 ， 预 计 将 进一步 闪 动 什 苏 通 交 吻 。 便 券 通 尔 推 出 多 项 优 
化 措施 ， 包括 推出 符 多 短 算 周 期 、 延 长 交易 时 间 、 人 允许 技 凌 
首选 撑 更 多 外 队 交 易 对 于 方 等 


” 疆 中 国人 民 银 行 和 尘 ee 合 宣 布 在 寻 港 潮 
湾 区 开展“ 跨 境 理财 通 


发 展 香港 金融 平台 


私 幕 基金 平台 


《有 有 限 合 闲 基 金条 例 》( 第 637 草 ) 於 8 月 31 日 起 生殖。 市 
场 反 应 正面 ， 帘 至 10 有 月底， 已 有 超过 30 焦 基金 循 新 人 条例 
在 港 主 册 

绿色 金融 
织 证 晓 便 座 2020 年 5 月 共同 发 起 成 并 久 色 和 可 持续 金融 
阵 机构 3 等 小 组 ， 以 声调 金融 六 人 针对 气候 和 环境 风险 的 


应 对 措施 ， 加 快 香港 千 色 和 可 持续 金融 时 发 展 ， 普 文 持 
政府 的 氟 候 宋 略 


推动 香港 绿色 金融 发 展 : 金 官 局 正 协助 政府 在 未 来 五 年 
改行 等 值 660 侍 湛 元 结 色 便 蕉 
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理 湛 金融 概 正 质 险 评估 


”银行 监 已 


金融 基建 


， 人 金融 市 场 发 展 
外汇 基金 投资 表现 
， 香 港 按揭 说 券 有 限 公司 


31 


( 信 港 元 ) 
价 券 

香港 股票 * 
其 他 股票 
外 小 # 
其 他 投资 
投资 收入 


“不 包括 策略 性 资产 组 合 的 估 值 变动 。 




















投资 状况 
k—2020— | 2019 
(未 韦 计 ) 
1 至 9 月 ”第 3 季 全 年 
832 85 1,145 
(199) (3) 221 
145 299 1,007 
(97) 147 (130) 
_ (57) - 379 
624 528 2,622 














# 主要 入 外 带 竟 产 在 扣除 漠 率 对 济 部 分 人 后 换算 至 港元 所 产生 的 估 值 变动 。 
@ 包括 长 期 增长 组 合 持 有 的 私 莫 股 权 及 房地产 投资 的 估 值 变动 。 

















有 了 关 数 子 角 截 全 2020 年 6 月 的 的 估 值 变动 ， 尚 未 反映 7 至 9 月 份 的 估 值 。 
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(和信 港元 ) 

投资 收入 

其 他 收入 

利 恩 及 其 他 文 出 
滔 收 入 /( 廊 损 ) 


文 付 子 财政 储备 的 款项 “ 


文 付 子 香 港 符 串 行政 区 政府 基 
金 及 泛 定 组 织 时 区 项 ` 


* 2020, 2019 及 2018 年 的 , 














收入 及 文 出 


| 一 2020 一 2019 2018 
(未 审计 ) 

1 至 9 月 ”第 3 地 ”全 年 ”全 年 

624 528 2,622 109 

1 2 2 

(120) (18) (248) (179) 

505 510 2,376 € (68 

(260) (74) (538) (602 


(86) (28) (90) (138) 


已 率 分 别 移 3.7%, 2.9% 及 4.6% 。 








# 未 包括 2020 年 度 应 文 付 子 未 来 基金 的 款项 。 有 关 数 字 需 竺 2020 年 的 稼 合 县 率 确 定 和 后 方 可 公布 。 





(2019 及 2018 年 度 综 合 息 率 分 吊 访 8.7% 及 6.1% ， 


及 164 信 港元 。) 














而 有 了 关 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 款项 分 吊 访 244 信 港元 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

处 洪 基金 投资 表现 

香港 按揭 证 券 有 限 公 司 
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中 小 企 融资 的 保 计划 
。 百 分 百 的 保 特 患 食 次 : 
> 每 家 企 亲 的 最 高 食 称 售 增 全 12 个 月 候 员 新 金 及 租金 的 纺 和 ， 
或 500 功 港元 ， 以 较 低 者 为 淮 
> 最 长 闭 浆 期 延长 至 5 年 
> 截至 2020 年 10 月 28 日 ， 已 批 出 约 19,400 守 申请 ， 小 及 金条 
滞 300 信 港元 
。 八 成 及 九 成 信和 食 的 保 庆 上 邮 : 
> 每 家 企业 的 食 浆 上 限 分 噜 增 至 1,800 和 总 港元 及 800 明 港元 
> 利 上 县 铺 贴 以 不 超 这 3 多 鸭 限 
> 延 束 偿还 本 金 延 长 6 个 月 至 2021 年 3 月 31 日 ， 延 腺 偿 屠 本 人 镍 
期 最 长 18 个 月 


> 今年 蕉 至 10 月 28 日 ， 共 批 出 近 4,000 宁 申请 ， 涉 及 金额 和 络 
122 优 港元 


按揭 保险 计划 


” 目 2019 年 10 月 16 日 起 作出 以 下 修订 : 


> 提升 合 俱 格物 业 价 格 上 限 (只 限 已 落成 住宅 物业 ) 

> 未 能 付 全 压力 测试 风 目 次 萤 六 人 士 仍 可 申请 

> 供 次 和 人 县 比率 一 律 以 50% 禹 上 限 

”。 筱 至 2020 年 10 月 28 日 ， 共 批 出 生 30,400 宁 在 新 按 剑 于 转 由 的 
申请 ， 当 中 起 名 九 成 篇 目次 萤 亲 人 十 


” 角 借 次 人 提供 ”村 忆 不仁 本 或 延长 还 区 期 的 安排 ， 以 霹 助 
减轻 他 们 的 还 和 负担 
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